As recentes decisdes acerca da corresponsabilizacao do cedente na cessao de créditos
nas operagodes dos Fundos de Investimento e Securitizadoras

Da conjugacado dos preceitos previstos no Cédigo Civill, nota-se ser possivel
a responsabilizacdo do cedente pela solvéncia do devedor, desde que estipulado
expressamente em contrato e que seja limitada ao valor por este recebido, descontado
do desdgio e encargos de cobranca. Por outro lado, ndo havendo tal previsdao no
contrato, fica o cedente responsdavel apenas pela existéncia do crédito ao tempo da
perfectibilizacdo do negdcio juridico.

Cabe, neste ponto, assinalar: a responsabilizagcdo do cedente pela solvéncia
dos créditos é medida absolutamente legitima e natural em Direito Privado. Tanto é que
o Cddigo Civil autoriza a sua pactuagdo exigindo como unico requisito a expressa
previsdao contratual.

Nao fosse apenas isso, para os Fundos de Investimento, o art. 29, inc. XV, da
Instrucdo CVM 356/2001? admite expressamente a corresponsabilizacdo. Assim, o
panorama normativo permite afirmar que nao ha qualquer regra legal — seja do Codigo
Civil ou em qualquer legislagdao extravagante — nem regra infralegal — do Banco Central,
da Comissdao Monetdria de Valores ou qualquer érgao regulamentador — que proiba a
responsabilizagao do cedente pelo inadimplemento ou pelos vicios do titulo objetos de
cessao de créditos.

Em que pese nado existir dbice legal, a corresponsabilizagao do cedente é um
tema que encontra muita resisténcia no Poder Judicidrio, principalmente pela
comparagao com as operagdes de factoring. Nas operagdes realizadas por fundos de
investimentos, a jurisprudéncia do Tribunal de Justica de S3o Paulo ja possui recentes
julgados sobre a referida distincao:

EMBARGOS A EXECUCAO - Agdo fundada em termo de recompra,
confissdo e assuncdo de divida, ligado a posterior a contrato de cessdo

1 Art. 295. Na cess3o por titulo oneroso, o cedente, ainda que n3o se responsabilize, fica responsavel ao
cessiondrio pela existéncia do crédito ao tempo em que lhe cedeu; a mesma responsabilidade Ihe cabe
nas cessdes por titulo gratuito, se tiver procedido de ma-fé.

Art. 296. Salvo estipulagdo em contrario, o cedente ndo responde pela solvéncia do devedor.

Art. 297. O cedente, responsavel ao cessionario pela solvéncia do devedor, ndo responde por mais do que
daquele recebeu, com os respectivos juros; mas tem de ressarcir-lhe as despesas da cessdo e as que o
cessiondrio houver feito com a cobranga.

2 Art. 22 Para efeito do disposto nesta instru¢3o, considera-se:[...]

XV — coobrigacdo: é a obrigagdo contratual ou qualquer outra forma de reten¢do substancial dos riscos
de crédito do ativo adquirido pelo fundo assumida pelo cedente ou terceiro, em que os riscos de
exposicdo a variagdo do fluxo de caixa do ativo permanegam com o cedente ou terceiro.



de crédito. Alegacdo de nulidade do contrato por ser a exequente em
tese empresa de fomento mercantil ou factoring. Queixa de nulidade
da clausula de recompra, bem como de imposi¢do de aval e cobranga
de encargos abusivos. Rejeicdo. Manutengdo. Exequente que é um
fundo de investimento, ndo se tratando de relagio de fomento
mercantil. Embargantes que livre e conscientemente firmaram
contrato de cessao de crédito para obter a antecipa¢do do valor
indicado nos titulos mediante desdgio. Pactuagdo de recompra dos
titulos viciados pela falta de lastro comercial verificada e, assim, do
proprio crédito e mesmo aqueles inadimplidos pelos sacados.
Posterior assuncdo da divida decorrente em instrumento auténomo
para pagamento em parcelas certas, fixas, mensais e subsequentes.
Inadimpléncia apds alguns pagamentos que restou incontroversa.
Auséncia de ilegalidade. Encargos da mora. Previsdo de juros simples
no importe de 1% ao més ou 12% ao ano. Responsabilidade solidaria
que decorre de contrato. Excesso de execucdo. Tese subsidiaria que
sequer conhecimento permite, porquanto desprovida da indicacao do
valor correto. Violagdo ao art. 917, §42, incisos |l e ll, do CPC. - RECURSO
DESPROVIDO? (Grifo nosso).

EMBARGOS A EXECUCAO - sentenca de procedéncia — recurso do
embargado —insurgéncia — cabimento — contrato de cessdo de crédito
firmado com Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
natureza juridica de condominio — CVM N2 356/01 - personalidade
juridica distinta a sociedade factoring — clausula de recompra
expressamente prevista e anuida por ambas as partes — pacta sunt
servanda — cessao de crédito pro solvendo — exegese do art. 296 do
Cdédigo Civil — os créditos garantidos por cessdo fiduciaria ndo se
submetem aos efeitos da recuperacdo judicial — simula n2 581 do STJ
- precedentes - recurso do embargado provido.

EMBARGOS A EXECUCAO - sentenca que julgou procedentes os
embargos e extinta a execucdo - honordrios arbitrados em RS
10.000,00 - recurso dos embargantes — pretensao para majora¢ao nos
moldes do art. 85, § 22 do CPC — auséncia de preparo — desergdo —
inteligéncia do art. 1.007 do CPC/15 — determinac&o de recolhimento
em dobro, nos termos do artigo 1007, § 42 do CPC — descumprimento
— recorrentes ndo sdo beneficidrios da justica gratuita — desercdo
declarada — prejudicialidade em razao do provimento do recurso da

parte adversa —recurso dos embargantes ndo conhecido (Grifo nosso).
4

3 TJSP. Apelac3o Civel n. 1001372-33.2018.8.26.0358, Des. Ramon Mateo Junior, 20/04/2020.
4 TISP. Apelagdo Civel n. 1035461-17.2017.8.26.0100; Relator (a): Achile Alesina; Orgdo Julgador: 382
Camara de Direito Privado; Foro Central Civel - 452 Vara Civel; Data do Julgamento: 25/04/2018.



EXECUCAO. Contrato de Cess3o de Crédito e Aquisicdo de Direitos de
Crédito e Outras Avengas. Demanda ajuizada pelo cessionario contra
a cedente e o devedor solidario. Contrato firmado com Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios, que tem natureza juridica de
condominio (Instru¢do CVM n. 356/01), ndo se equiparando a
empresa de factoring. Admissibilidade de estipulagdo de clausula
que responsabiliza solidariamente o cedente pela solvéncia do
crédito cedido. Existéncia de precedentes desta Corte. HipStese em
gue a execuc¢do esta instruida com o contrato de cessdo de crédito
assinado pelo cessionario, pela cedente e por duas testemunhas, bem
como pelos titulos inadimplidos e pelo termo de cessdo que contém
todos os custos e despesas da operacao. Verificacdo dos requisitos do
artigo 784, lll. Existéncia de obrigacdo certa, liquida e exigivel (CPC, art.
783). Execucdo instruida por titulo executivo extrajudicial higido.
Sentenca de extincdo do processo anulada. Determinacdao de
prosseguimento do processo executivo. Recurso provido. Dispositivo:
deram provimento ao recurso para anular a r. sentenca (Grifo nosso).”

Corroborando o entendimento da Corte Estadual de S3ao Paulo, o Superior
Tribunal de Justica, no bojo do Recurso Especial n. 1.726.161, julgado em 03/09/2019,
expos claramente a respeito da diferenciagdo entre a atividade desempenhada pelos

fundos de investimento em direitos creditérios e a atividade desempenhada pelas

factorings, conforme a seguinte ementa:

RECURSO ESPECIAL. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS. MERCADO DE CAPITAIS. VALOR MOBILIARIO.
DEFINICAO LEGAL QUE SE AJUSTA A DINAMICA DO MERCADO.
SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS. CESSAO DE CREDITO EMPREGADO
COMO LASTRO NA EMISSAO DE TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS.
PACTUAGAO ACESSORIA DE FIANGA. POSSIBILIDADE. CONFUSAO
ENTRE AS ATIVIDADES DESEMPENHADAS POR ESCRITORIOS DE
FACTORING E PELOS FIDCs. DESCABIMENTO. CESSAO DE CREDITO
PRO SOLVENDO. VIABILIDADE.

1. Com a edicdo da MP n. 1.637/1998, convertida na Lei n.
10.198/2001, houve a introdu¢do no ordenamento juridico de
conceituacdo préxima a do direito americano, estabelecendo que se
constituem valores mobilidrios os titulos ou contratos de investimento
coletivo que gerem direito de participacdo, de parceria ou de

5 TISP. Apelacdo Civel 1071132-38.2016.8.26.0100; Relator (a): Jodo Camillo de Almeida Prado Costa;
Orgao Julgador: 192 Camara de Direito Privado; Foro Central Civel - 392 Vara Civel; Data do Julgamento:

12/08/2019.



remuneracao, inclusive resultante de prestacdo de servicos, cujos
rendimentos advenham do esfor¢co do empreendedor ou de terceiros.
A definicdo de valor mobiliario se ajusta a dinamica do mercado, pois
abrange os negdcios oferecidos ao publico, em que o investidor aplica
Seus recursos na expectativa de obter lucro em empreendimento
administrado pelo ofertante ou por terceiro.

2. Os Fundos de Investimento em Direito Creditério - FIDCs foram
criados por deliberacdo do CMN, conforme Resolugdo n. 2.907/2001,
que estabelece, no art. 12, |, a autorizacdo para a constituicdo e o
funcionamento, nos termos da regulamentacdo a ser estabelecida
pela CVM, de  fundos de investimento  destinados
preponderantemente a aplicagdo em direitos creditdrios e em titulos
representativos desses direitos, originarios de operacgGes realizadas
nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos,
bem como nas demais modalidades de investimento admitidas na
referida regulamentacao.

3. Portanto, o FIDC, de modo diverso das atividades desempenhadas
pelos escritorios de factoring, opera no mercado financeiro (vertente
mercado de capitais) mediante a securitizacdo de recebiveis, por
meio da qual determinado fluxo de caixa futuro é utilizado como
lastro para a emissao de valores mobiliarios colocados a disposicao
de investidores. Consoante a legislagdo e a normatizagao infralegal de
regéncia, um FIDC pode adquirir direitos creditdrios por meio de dois
atos formais: o endosso, cuja disciplina depende do titulo de crédito
adquirido, e a cessdo civil ordinaria de crédito, disciplinada nos arts.
286-298 do CC, pro soluto ou pro solvendo.

4. Foi apurado pelas instancias ordindrias que se trata de cessdo de
crédito pro solvendo em que a recorrida figura como fiadora
(devedora solidaria, nos moldes do art. 828 do CC) na cessao de
crédito realizada pela sociedade empresaria de que é sdcia. O art.
296 do CC estabelece que, se houver pactuac¢ao, o cedente pode ser
responsavel ao cessionario pela solvéncia do devedor.

5. Recurso especial provido (Grifo nosso).®

Referido julgado foi avalizado em recentissimo julgamento, em 17/04/2020,
prolatado pela Terceira Turma do STJ:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO CIVIL E EMPRESARIAL. CESSAO DE
CREDITO. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

5 RECURSO ESPECIAL N2 1.726.161 - SP (2018/0041251-0). J. em 06/08/2019. P. em 03/09/2019. Quarta
turma. Min. Rel. Luis Felipe Salomdo.



VALIDADE DA CLAUSULA CONTRATUAL QUE PREVE
RESPONSABILIDADE SOLIDARIA PELOS TITULOS DE CREDITO.
INADIMPLEMENTO DOS DEVEDORES. PRECEDENTE. RECURSO
ESPECIAL PROVIDO (Grifo nosso).’

Ja em relagdo a responsabilizagao dos cedentes no ambito da atividade das
securitizadoras, muito embora o entendimento n3do esteja consolidado na
jurisprudéncia, é interessante destacar algumas decisdes proferidas ao longo dos
ultimos anos. Do Tribunal de Justica de Sdo Paulo extrai-se:

RECURSO DE APELACAO INTERPOSTO CONTRA R. SENTENCA PELA
QUAL FORAM REJEITADOS EMBARGOS A EXECUCAO - ALEGACAO DE
INCORRECAO, COM PEDIDO DE REFORMA — PRETENSAO RECURSAL
DIRIGIDA AO NECESSARIO RECONHECIMENTO DA NULIDADE DA
DENOMINADA "CLAUSULA DE RECOMPRA DE TiTULOS" — ACERTO DA
R. SENTENCA ATACADA - INEXISTENCIA DE NULIDADES — CESSAO DE
TiITULOS PROMOVIDOS EM FAVOR DE EMPRESA SECURITIZADORA -
ATIVIDADE QUE NAO SE CONFUNDE COM FOMENTO MERCANTIL
("FACTORING") — VALIDADE DA CLAUSULA DE RECOMPRA -
PRECEDENTES NESSE SENTIDO — RECURSO NAO PROVIDO (Grifo
nosso).®

Embargos a execucdo. Termo de recompra confissdo e assun¢do de
divida e outras avengas. Exequente que é empresa de securitizagdo.
Possivel a clausula de recompra dos titulos, transferindo ao cedente
a responsabilidade pelo pagamento em caso de inadimpléncia.
Sentenca de improcedéncia. Decisdo mantida. Recurso desprovido,
com majoragdo da verba honoraria e readequacdo da sentenca, de
oficio, aos limites do pedido (Grifo nosso).’

EXCECAO DE PRE-EXECUTIVIDADE — Cess3o de crédito — Alegacdo de
nulidade da clausula de direito de regresso pela insolvéncia dos
devedores, eis que a Exequente atua de forma analoga as empresas
de fomento mercantil — Excecdo ndo conhecida — Insurgéncia —
Acolhimento neste ponto - A matéria deduzida permite o pronto
reconhecimento, sendo em tese de ordem publica e sua analise
decorre de singela leitura de clausulas contratuais — Apreciacdo do

7 RECURSO ESPECIAL N2 1827376 — SP (2019/0206792-1). J. em 17/04/2020. P. em 04/05/2020. Terceira
Turma. Min. Marco Aurélio Bellizze.

8 TJSP. Apelacdo Civel n. 1002381-67.2019.8.26.0011; Relator (a): Simdes de Vergueiro; Orgdo Julgador:
162 Camara de Direito Privado; Foro Regional Xl - Pinheiros - Data do Julgamento: 12/12/2019.

% TJSP. Apelacdo Civel n. 1041413-06.2019.8.26.0100; Relator (a): Cauduro Padin; Orgdo Julgador: 132
Camara de Direito Privado; Foro Central Civel - 11/11/2019.



mérito — Hipdtese que ndo versa sobre a mera insolvéncia dos
devedores — Causa de pedir fundada na inexisténcia do crédito cedido
- A recompra de titulos, quando pactuada entre as partes (nas
hipdteses de vicio ou nulidade na causa ou origem do prdprio titulo),
é valida e aceitavel — Precedentes — Rejeicdo da medida - Recurso
provido, em parte. AGRAVO INTERNO — Julgamento do mérito do
agravo de instrumento — Perda de objeto do agravo interno — Recurso
prejudicado (Grifo nosso). ©

Embargos a execucgdo por titulo extrajudicial — Duplicatas inadimplidas
— Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditérios com
Coobrigacao e Outras Avengas — Operagao de securitizagdo de
recebiveis — Clausula de Recompra e de responsabilidade pela
solvabilidade do crédito cedido, nos termos dos arts. 914 e 296 do
Cadigo Civil — Cabimento da cobranga nesta hipdtese, em face da
cedente, por nao se tratar de operacao de factoring — Naturezas
distintas — Improcedéncia dos embargos é medida que se impde —
Afastamento da multa por interposicao de embargos de declaracao

protelatdrios — Recurso provido (Grifo nosso).

EMBARGOS A EXECUCAO — SECURITIZAGCAO DE ATIVOS FINANCEIROS
— EXAME DO CONTRATO — RESPONSABILIDADE DA EMBARGANTE
VERIFICADA — DECISAO MANTIDA — Infere-se do exame dos autos que
0 contrato entre as partes é de securitiza¢do de recebiveis, com
contratacdo de coobrigacio do cedente pela inadimpléncia do
devedor, n3o se tratando de fomento mercantil — Clausula que prevé
a responsabilidade do cedente pela existéncia e solvéncia dos
créditos cedidos, diversamente do contrato de factoring — Embargada
que tem por objeto social apenas a securitizagao dos recebiveis —
Responsabilidade da embargante verificada — Auséncia de
comprovacao de alegacao de pagamento parcial — Sentenca mantida
— Recurso n3o provido (Grifo nosso). 12

E do Tribunal de Justiga de Santa Catarina vale destacar:

10 TJSP. Agravo Interno Civel n. 2241976-08.2019.8.26.0000; Relator (a): Mario de Oliveira; Orgdo
Julgador: 382 Camara de Direito Privado; 11/05/2020.

11T)SP. Apelacdo Civel n. 1009466-75.2017.8.26.0011; Relator (a): Thiago de Siqueira; Orgdo Julgador: 142
Camara de Direito Privado; Foro Regional XI - Pinheiros - 42 Vara Civel; Data do Julgamento: 20/03/2019;
Data de Registro: 21/03/2019.

12 T)SP. Apelagdo n. 1077878-53.2015.8.26.0100; Relator (a): Luiz Arcuri; Orgdo Julgador: 152 Camara de
Direito Privado; Foro Central Civel - 202 Vara Civel; Data do Julgamento: 10/08/2017; Data de Registro:
10/08/2017.



CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO. SECURITIZADORA-CESSIONARIA-
EXEQUENTE QUE ACIONA APENAS OS RESPONSAVEIS SOLIDARIOS,
TENDO EM VISTA A SITUACAO DE SOERGUIMENTO DA CEDENTE.
EMBARGOS REJEITADOS. APELO DO EMBARGANTE.
INADMISSIBILIDADE DE DEMANDA DE REGRESSO. TESE REFUTADA.
EXEQUENTE SECURITIZADORA, E NAO EMPRESA DE
FACTORING/FOMENTO MERCANTIL. EXECUTADOS QUE FIRMARAM
CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO PRO SOLVENDO NA QUALIDADE
DE RESPONSAVEIS SOLIDARIOS. AUSENCIA DE DEMONSTRAGAO DE
DESVIRTUAMENTO DA ATIVIDADE DA SECURITIZADORA, ADEMAIS.
[...] Diferente é a atividade da securitizadora, por meio da qual a
companhia adquire ativos recebiveis de empresas comerciais,
industriais ou de servicos, a fim de angariar fundo para garantir a
emissdo de titulos (debéntures) que sdo colocados a disposicdo de
investidores. A aquisicdo de recebiveis, pela securitizadora, pode se
dar, a depender da natureza do titulo, por endosso ou por cessdo de
crédito, disciplinada no art. 286 do Cddigo Civil. Pactuando-se cessdo
pro solvendo, na forma do art. 296 do CC, o cedente ou o responsavel
solidario responde pela solvéncia do sacado. [...] APELO
PARCIALMENTE PROVIDO. EMBARGOS ACOLHIDOS, EM PARTE;
EXECUCAO EXTINTA, SEM JULGAMENTO DE MERITO (Grifo nosso).?3

APELACAO CIVEL. ACAO DE COBRANCA. PRINCIPIO DA DIALETICIDADE
QUE NAO FOI VIOLADO. "INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO
DE COMPROMISSO DE CESSAO DE CREDITO, RESPONSAVEL SOLIDARIO
E OUTRAS AVENCAS". CLAUSULA DE RECOMPRA DE TITULOS.
VALIDADE. CESSAO CIVIL DE CREDITO. RESSARCIMENTO DOS
VALORES EFETIVAMENTE DESEMBOLSADOS. APLICACAO DOS
ARTIGOS 286 A 298 DO CODIGO CIVIL. [..] RECURSO PROVIDO
PARCIALMENTE (Grifo nosso).*

APELACAO CIVEL. ACAO DE COBRANCA. INSTRUMENTO PARTICULAR
DE CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO, RESPONSAVEL SOLIDARIO E
OUTRAS AVENCAS. SECURITIZADORA. SENTENCA DE PROCEDENCIA.
PRELIMINARES EM CONTRARRAZOES AFASTADAS. RECURSO DE
APELACAO DOS REQUERIDOS. INSURGENCIA EM RELACAO A
LEGALIDADE DA CLAUSULA DE RECOMPRA E DE COBRANCA DE JUROS
ABUSIVOS. OPERACAO DE SECURITIZAGAO DE ATIVO EMPRESARIAL
NAO REGULAMENTADA PELO BACEN. CONTRATO

13 TJSC. Apelacio Civel n. 0304541-95.2017.8.24.0023, da Capital, rel. Des. Gilberto Gomes de Oliveira,
Terceira Camara de Direito Comercial, j. 21-05-2020.

14 TJSC. Apelacdo Civel n. 0303518-87.2016.8.24.0011, de Brusque, rel. Des. Janio Machado, Quinta
Camara de Direito Comercial, j. 07-02-2019.



DESCARACTERIZADO PARA CESSAO DE CREDITO CIVIL. HIPOTESE EM
QUE SE PERMITE A PACTUACAO DE CLAUSULA DE RECOMPRA.
VEDADA A APLICAGAO DE JUROS EXTORSIVOS. EXEGESE DOS ARTS.
286 E 296 DO CODIGO CIVIL. REFORMA PARCIAL DA SENTENCA.
REDISTRIBUICAO DO ONUS SUCUMBENCIAL. PREQUESTIONAMENTO.
DESNECESSIDADE DE MANIFESTACAO ACERCA DE TODOS OS
DISPOSITIVOS LEGAIS SUSCITADOS PELAS PARTES. RECURSO
CONHECIDO E PARCIALMENTE PROVIDO (Grifo nosso).*?

APELACAO CIVEL. ACAO MONITORIA. INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO, RESPONSAVEL SOLIDARIO E
OUTRAS AVENGAS. SENTENCA DE IMPROCEDENCIA. INSURGENCIA DA
AUTORA. 1. PRELIMINARES. 1.1 CERCEAMENTO DE DEFESA. NAO
OCORRENCIA. DESNECESSIDADE DE PRODUCAO DE OUTRAS PROVAS.
MATERIA PREDOMINANTEMENTE DE DIREITO. 1.2 Viclo DE
SENTENCA CITRA PETITA. INEXISTENCIA. PEDIDOS DA AUTORA
EXAMINADOS PELO SENTENCIANTE. Examinando o juizo sentenciante
de todos os pedidos constantes da peticdo inicial, ndo ha falar em vicio
de sentenca citra petita. 1.3 ANULACAO DO DECISUM PARA ANALISE
DE CONTRADICAO E OMISSAO. DESCABIMENTO. EFEITO DEVOLUTIVO
AMPLO DA APELACAO QUE POSSIBILITA A APRECIACAO DAS
MATERIAS AVENTADAS EM EMBARGOS DE DECLARACAO. 2. MERITO.
CESSAO DE CREDITO. RECOMPRA, PELA EMPRESA CEDENTE, DE
TITULOS INADIMPLIDOS PELOS DEVEDORES/SACADOS.
POSSIBILIDADE. CONTRATO QUE PREVE EXPRESSAMENTE A
RESPONSABILIDADE DAS EMBARGANTES PELA RECOMPRA EM CASO
DE INADIMPLENCIA (CC, ART. 296). 3. ONUS DE SUCUMBENCIA.
INVERSAO. 4. HONORARIOS RECURSAIS. CABIMENTO. ART. 85, § 11,
DO CPC/2015 (Grifo nosso).1®

Em andlise das demais decisdes sobre o tema, conclui-se que ha uma marca
notdria sobre as atividades de factoring. A tendéncia natural dos magistrados, ao se
depararem com o tema da responsabilizagao do cedente, é de assumir que os Fundos e
Securitizadoras realizam, na realidade, atividade factoring, e que dissimulam sua
operagao para legitimar a cobranga pelo inadimplemento. Trata-se, claramente, de uma
postura que ignora os contornos juridicos e normativos da securitizacao, o que pode se
explicar pela relativa novidade do segmento no pais ao par da existéncia de algumas
semelhangas da atividade com a de faturizagao.

15 Apelacdo Civel n. 0014638-88.2011.8.24.0008, de Blumenau, rel. Des. Soraya Nunes Lins, Quinta
Camara de Direito Comercial, j. 13-9-2018.

16 TJSC. Apelacdo Civel n. 0025159-24.2013.8.24.0008, de Blumenau, rel. Des. Janice Goulart Garcia
Ubialli, Quarta Camara de Direito Comercial, j. 17-07-2018.



Ainda que incipiente, observamos que as decisdes rumam acertadamente
para o entendimento de que ndao ha qualquer fundamento juridico para se restringir a
aplicagao das clausulas de corresponsabilizagao dos cedentes no ambito da atividade
operada pelos fundos de investimento em direitos creditorios e securitizadoras.

Por fim, vale lembrar, como ja abordado, que o Cddigo Civil autoriza a
responsabilizacdo do cedente, de acordo com seu artigo 296, desde que expressa essa
situacdo no contrato de cessdo de créditos. Cabe entdo aos Fundos e Securitizadoras
promoverem, das mais variadas formas, a divulgagdao das atividades por elas
desempenhadas e das suas diferenciacdes em relacdo a faturizacao, até que os Tribunais
absorvam essa realidade e passem a apreciar devidamente a matéria.

Michel Scaff Junior
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